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     策略展望 

市场综述：短期消化上市利好，中期仍然看空。  

• 基本面来看，本周聚酯环节主要以降价促销刺激下游采购为主，但目前来看，产销依然较差；下游终端圣诞订单已经基本完成，

且后续接订单并不流畅，坯布库存高企，因此对长丝采购意愿不强。目前织造对于原料的备货处于低位，因此如果继续降价，

终端可能会有阶段性的集中采购，但是订单不足的情况下，未来难有较大起色。最有可能的是聚酯今年提前春节检修来去库存，

而短期内聚酯工厂或仍将降价促销来回笼资金。因此在下游整体悲观的情况下，MEG刚需维持，但很难有投机备货出现。而供应

端由于国产货产能释放，产量处于高位，整体11月份仍是累库预期(大约在10W吨附近）。 

• 因此短期内虽然市场炒作期货上市，有反弹的可能，但中期基本面看空为主。技术分析来看，下周看能否有像样反弹。如果反

弹，日线强阻力在7100附近（左侧），中期下行底部在6000附近；如果不反弹，从周线来看，这一波如果打到6200-6400，未

来反弹6800成为强阻力位，预计底部可能会在5300-5500（右侧）。 

 



     供需数据 

• 供应端，进口货源来看，上周船期有部分滞港，因此下周到港较多，预计港口库存将会攀升。国内产量，目前华鲁

恒升和红四方运行稳定，但是河南煤业3套装置集中检修，其中安阳预计下周开车；此外福州炼化预计月中开始检修

55天。整体来看11月MEG国产量预计在66W吨附近。 
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供应：四季度乙二醇供应处于高位 
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     供需数据 

•需求端，本周聚酯环节主要以降价促销刺激下游采购为主，但目前来看，产销依然较差；下游终端圣诞订

单已经基本完成，且后续接订单并不流畅，坯布库存高企，因此对长丝采购意愿不强。订单不足的情况下，

未来仍是难有较大起色。最有可能的是聚酯环节今年提前春节检修，以此来去库存，而短期内聚酯工厂或仍

将降价促销来回笼资金。  

需求：下游弱势不改 
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感谢您的观赏 


