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     策略展望 
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短期港口库存预判

华东港口库存

市场综述：下周价格或将惯性上移，成本抬升考验长丝耐受 

• 综述：本周前期市场受需求端下行预期的影响高位承压回落，但是

在下半周乙二醇涨停突破前期高点。 

• 港口方面，本周MEG去库存2.1万吨，主港发货约15.1W吨附近，因

此折算到港13.1W；而下周船期25W附近，交割后发货大概率在高位，

整体下周预计累库存为主。 

• 9月份供需来看，聚酯开工降至90%附近，考虑到9-10月是终端旺季，

且长丝库存偏低，聚酯整体开工继续回落有限，关注长丝利润及产

销；而供应端，此前由于国产量的攀升以及聚酯开工回落，预期9

月MEG进口环比会有小幅减量，但近期的船期出现了大幅攀升。可

能是因为7月底以来进口利润持续回升导致，未来需要继续观察。 

• 综合来看，9月份MEG基本面中性偏弱，但目前低库存本身就是一个

最大的利好，在MEG突破拉涨后，价格或将惯性上移，未来一方面

看是否有持续累库的可能，另一方面看聚酯对原料的耐受。 
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     策略展望 

•技术分析：周五涨停强势突破，日线级别看多。从60分钟图形来看，目前判断是5-3浪，而这一浪走势非常强，

未来上行仍有空间，第一目标位在8200。下周主要考虑的是，在5-3强势上涨后是否有5-5，如果走5-5的话，

这波上涨目标8500-8600，因此建议下周以多头思路对待。 

走势预判：周五涨停强势突破；下周看8200/8500 

•交易策略：套利，无；单边，短多。 



     供需数据 

• 9月预计环比8月国产量持平或小增附近，主要考虑新乡会

增加1万吨，再就是天盈大概增加6000；此外，关注黔希煤

化和易高装置情况。 

• 国内产量目前来看未来还有很多未投产装置，因此下半年

产能方面预期会有一个增量。特别是在人民币贬值的背景

下，国产货替代美金货的动能增强。 
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供应：国产增量预计将替代进口量 
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• 进口端来看一方面由于聚酯产能的释放，乙二醇进

口同比放量的概率比较大，从今年上半年的数据对

比也可以看出这点。9月进口受国产增量以及需求回

落预期的影响，9月预计进口环比回落。 
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•下游的状态来看，利润偏低的短纤、瓶片开工继续出现回落；而长丝开工依然坚挺; 

本周长丝利润出现回升，产销尚可，小幅累库为主。整体来看聚酯环节基本面已经

初步出现恶化，但考虑到9-10月是终端旺季，长丝或持续坚挺，因此短期聚酯开工

或没有深幅回落的可能；未来关注长丝产销情况。 

需求：终端继续降负荷，继续关注长丝产销 



感谢您的观赏 


