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     策略展望 
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短期港口库存预判

华东港口库存

市场综述：短期继续去库存，MEG高位风险凸显，观望等待筑顶 

• 综述：本周MEG反弹后高位震荡为主。前期技术反弹叠加台风&交割

的预期，所以价格上涨伴随基差拉升到100偏下。后期台风&交割的

预期减弱后基差回落，电子盘高位震荡为主。 

• 港口方面，本周MEG去库存4.3万吨，主港发货约15.5W吨附近，因

此折算到港11.2W；而下周船期15.6W，且本周交割过后，发货大概

率在高位，因此下周预计小幅去库存为主。 

• 供需端，目前来看聚酯基本面已经开始恶化，未来如果PTA持续坚

挺，聚酯利润压缩很可能造成开工快速回落；而供应端，8月到港

比7月小幅增长，而9月份的话，因为国产货的挤压以及需求端回落

预期，因此9月船期可能较8月有所收敛。 

• 综合来看，9月份MEG供需面暂时看偏中性偏弱；而下周预计小幅去

库存，低位库存对价格有支撑，建议观望等待MEG筑顶。 -20 
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华东主港库存走势预判
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     策略展望 

•技术分析：日线级别来看，如果突破图示的阳线区间，确立未来走第五浪。而从60分钟线的结构来看，5-1及

5-2浪内部都是走的都是小3浪的结构，因此整体日线的五浪优先考虑是个3浪结构。值得注意的是，5-2是一个

顺势平台，高位调整偏强，因此考虑5-3可能会快速拉升突破。 

走势预判：基本面与技术面的逻辑不匹配，建议观望 

•交易策略：套利，无；单边，无。 



     供需数据 

• 本周进入集中交割，长江国际发货回升；下周交割过后，预计港口发货处于高位。 

• 外盘进口利润中性，下周到港在15.6W吨附近，从发货的规律来看，下周延续去库存或平衡附近。 

 

库存：下周港口库存预计小幅去化 
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     供需数据 

• 中海惠已经稳定，几套煤质装置恢复开车中，下旬新航能

源预计检修，8月产量预计环比增长7-9W吨附近。 

• 国内产量目前来看未来还有很多未投产装置，因此下半年

产能方面预期会有一个增量。特别是在人民币贬值的背景

下，国产货替代美金货的动能增强。 
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供应：国产增量预计将替代进口量 
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• 进口端来看一方面由于聚酯产能的释放，乙二醇进

口同比放量的概率比较大，从今年上半年的数据对

比也可以看出这点。9月进口受国产增量以及需求回

落预期的影响，9月预计进口环比回落。 
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•下游的状态来看，利润偏低的短纤开工出现回落；而长丝开工依然坚挺，但本周长

丝产销较弱，POY出现大幅的累库，且长丝利润也接近0轴。整体来看聚酯环节基本

面已经初步出现恶化，如果未来长丝快速累库，聚酯端整体对于高价原料的耐受将

大幅减弱，预计聚酯开工可能会快速的回落，未来关注长丝产销情况。 

需求：终端大幅降负荷，未来关注长丝产销 



感谢您的观赏 


